Ekvilibrium

Rovnovaha ve Vasich financich

Bydleni
Zajimava data k hypotecnimu trhu 2010 :

Objem novych avéri v celé CR v roce 2010 dle dat Ministerstva pro mistni
rozvoj dosahl 84,8 mld. K¢, jedna se o témér 15 % rist objemu oproti roku
2009.

Nejvic hypotec¢nich tvért co do objemu bylo v roce 2010 dle dat Ministerstva
pro mistni rozvoj poskytnuto v Praze a Stfedoceském kraji (33,93 mld. K¢),
druhym nejvétsim regionem je Jihomoravsky kraj (8,7 mld. K¢) a tfetim v
potadi je Moravskoslezsky kraj (6,49 mld. K¢)

Nejvétsi meziro¢ni nartist v objemu poskytnutych hypotecnich tvérti byl dle
dat Ministerstva pro mistni rozvoj v Moravskoslezském kraji (23,3 %), tésné
nasledovany Jihoceskym krajem (22,9 %)

Hypotecni banka poskytla v roce 2010 vice nez 16 000 hypotecnich avéra
v celkovém objemu 27 mld. K¢. Hypotecni banka si tak udrzela pozici jednicky
na trhu novych hypotecnich tvéra s trznim podilem na trovni 32 %.

o Hypotecni banka si drzi pozici lidra trhu ve vSech regionech

Vv

o Nejvyssi trzni podil ze vSech regionti zaznamenala Hypotecni banka
v Kralovéhradeckém kraji (49,1 %)

Praha a Stfedocesky kraj:

Celkovy objem nové poskytnutych hypotecnich avéra za rok 2010: 33,93 mld.
K¢

Meziroéni zména: 14,4 %

Ve 4Q 2010 byly poskytnuty uvéry v celkovém objemu 9,99 mld. K¢, coz
predstavuje 38,5% rust oproti 4Q 2009
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Aktuality

Priimérna mzda v CR je 23 269 korun,
dvé tretiny lidi na ni ale nedosahuji

Primérmd mzda v Ceské republice v
prvnich tfech ctvrtletich loniského roku
vzrostla na 23.324 korun. Byla tak o 519
korun vy$si nez ve stejném obdobi
predchoziho roku. Méné nez primérny
plat ale berou zhruba dvé tfetiny lidi,
hlavné v malych firmach. Vyplyva to ze
zpravy o pfijmové a vydajové situaci
domacnosti CR zvefejnéné ministerstvem
prace a socidlnich véci (MPSV), ktera
vyuziva ¢isel Ceského statistického tifadu.

V podnikatelské sféfe loni od ledna do
zafi se prumérna mzda zvysila o vic nez
2,5 procenta na 23 269 K¢, mimo
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e Trzni podil Hypotecni banky: 26,6 %

e Praha a Stfedocesky kraj je regionem s nejvétsim objemem hypotecnich avérta
v Ceské republice

e Hypotecni trh v roce 2010 v kraji Vysocina:
e  Celkovy objem nové poskytnutych hypotecnich tvéra: 2,08 mld. K¢
e  Meziro¢ni zména: -21,6 %

e Ve 4Q 2010 byly poskytnuty tvéry v celkovém objemu 528 mil. K¢, coz
predstavuje 13% pokles oproti 4Q 2009

e Trzni podil Hypotecni banky: 31,1 %

e Vysodina je jedinym krajem v Ceské republice, kde v roce 2010 hypoteéni trh
zaznamenal mezirocni pokles !!!

Zdroj: www.patria.cz

Investujeme

Jak se hodnoti fondy

Jednim z hlavnich problémi pfi hodnoceni fondu, které jsou pro retailové klienty nejdostupnéjsi,
je najit vhodny zptisob, jak porovnat produkty s riznym zamétenim, rizikem a vynosovym
potencidlem, aby bylo hodnoceni objektivni. Jaké jsou tedy mozné zpisoby hodnoceni fonda?

Zptisob, jak hodnotit fondy je mnoho a najit objektivni zptisob nékdy neni lehké.
Fondy se daji porovnavat napiiklad podle toho, ktery je nejprodavanéjsi, takové
hodnoceni ale nepovi nic o kvalité fondu, spise o kvalité prodejni sité a marketingu. Pak
1ze k hodnoceni vyuZzit odbornou porotu, na rozdil od mnoha jinych produktt vsak ani
tento zpusob neni idedlni, protoze zde opét vystupuje vliv subjektivniho pohledu
hodnoticich.

Na prvni pohled objektivnim hodnocenim miize byt porovnani fonda podle
vykonnosti. Zde je vSak nutné brat v ivahu riizné investicni strategie, investicni
nastroje, do nichz fond prioritné investuje, vynosovy potencidl, riziko fondu apod.
Takové porovnani je tézké i v ramci jednotlivych skupin a véechny fondy se takovym
zpuisobem objektivné porovnavat nedaji prakticky viibec. Kvtli tomu vzniklo nékolik
ukazateld, které se snazi brat v hodnoceni fondt do tvahy i jiné veliciny, jako je pouze
vynos. Ty berou v potaz kromé vynosu také riziko, které je nutné podstoupit k dosazeni
urcitého dodatecného vynosu. Vétsinou nad bezrizikovou trokovou sazbu, kterou
predstavuje napfiklad PRIBOR, EURIBOR apod., nebo jiny benchmark.

Sharpe ratio jako zaklad

Jednim z nejznaméjsich a také nejcastéji pouzivanych koeficient(i k hodnoceni fondd, je
Sharpe ratio (Sharpeho pomér). Podle néj je vyhodnéjsi ta investice, jejiz pomér vynosu
nad bezrizikovou mirou a rizikem (daného volatilitou) je vyssi. Jde tedy o miru prémie
k podstoupenému riziku. Sharpeho pomér bere v potaz celkové riziko (a ne benchmark)
a proto se hodi také pro porovnavani fondi napfic¢ vSemi kategoriemi.

Vzorec pro vypocet Sharpeho poméru se da popsat jako (vynos sledované investice -
bezrizikovy vynos) / riziko neboli volatilita dana jako smérodatna odchylka vynosu nad
bezrizikovy vynos. Cim vétsi je &islo, které po vypoctu dostaneme, tim je vyssi vynos,
ktery investice dosahla na jednotku rizika.

Sharpe ratio urcité patfi mezi nejzndméjsi ukazatele, i kdyZ ma nékolik nevyhod a

podnikatelskou sféru vzrostla meziroc¢né o
necelé procento na 23 565 K¢.

Nadprtimérny plat ma ale na vyplatni
pasce jen mensi ¢ast Cechii, podle MPSV
napriklad  ve
podnikatelské sfére dostavalo méné nez
prameér 67,7 procenta zaméstnancda.

tfetim  Ctvrtleti v

O skutecné vysi mezd vice vypovida
medidan nebo také stfedni mzda, tedy
castka, ktera rozdéluje zaméstnance podle
plat na poloviny. Jedna z nich pfitom
dostava nizsi mzdu neZz median, druha
polovina vyssi. Napiiklad v lofiském
tretim Ctvrtleti v podnikatelské sféfe byl
median o 4316 korun mensi nez primérny

vydélek.

Nejnizsi praimérnou mzdu méli v prvnich
trech Ctvrtletich
zameéstnanci v malych firmach s méné nez
19 zaméstnanci. Brali 16 863 korun, coz je

loriského roku

zhruba 72 procent primérné mzdy v
narodnim hospodarstvi.

Naopak nejvyssi pramérna castka byla
vypldcena v podnicich s 1000 a vice
zameéstnancd. Ti na svych vyplatnich
paskach nachazeli v praméru 28 484
korun, coz je pfes 122 procent primeérné
mzdy v narodnim hospodafstvi.

Nejvice se vydélava v penéZnictvi a
pojistovnictvi. Z hlediska odvétvi brali
nejvice zameéstnanci v penéznictvi a
pojistovnictvi, jejich pramérnd mzda 46
724 korun byla vice nez dvojnasobna nez
celostatni primér. Tradicné vysoké mzdy
byly i v
komunikaéni ¢innosti, pramérné 42 821
korun, a ve vyrobé a rozvodu elektfiny,
plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu s
pramérem 38 296 K¢.

odvétvich informacni a

Mzda prevysujici celorepublikovy primér
byla
profesni, védecké a technické ¢innosti s
pramérem 29 985 korun ¢i tézba a
dobyvani, kde se pramérné bralo 27 645
K¢. V oblasti vefejna sprava a obrana si
zaméstnanci v praméru piisli na 26 366 K¢
a ve zdravotni a socialni péci na 23 871 K¢.

rovnéz vyplacena v odvétvich
y
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uceleny obraz o kvalité prace portfolio manazera da kombinace tohoto poméru s jinymi

ukazateli. Sharpeho pomér nebere napfiklad v potaz asymetricnost rizika, takze fond,
ktery zaznamend pouze jeden vyraznéjsi pokles na konci sledované periody (a muze
skoncit v minusu), bude mit lepsi Sharpe ratio, nez akciovy fond s primérnou
volatilitou. Sharpeho pomér tedy nebere v ivahu maximalni vykyvy. Dalsi jeho
nevyhodou je pak skutecnost, Ze negativné hodnoti nejenom volatilitu pfi poklesu, ale
také pfi rlistu (coz je pro investory "pozitivni" volatilita).

Volatilitu pfi ristu odstranil pfi vypoctu svého ukazatele Frank Sortino. Sortino ratio
tedy bere v potaz pouze volatilitu poklesu, ktera predstavuje pro investora riziko ztraty
a nepocita volatilitu rastu, ktera je vlastné pro investora pozitivni. Ve vypoctu figuruji
stejné veliciny, ale riziko pfedstavuje pouze volatilita vypoctena jako smérodatna
odchylka vynosu nad bezrizikovy vynos zachycujici pouze poklesy.

Zohlednéni rizika trhu

Dalsi ukazatele se snazi brat v itvahu také systematickeé riziko, tzn. riziko celého trhu,
vyjadfeného benchmarkem neboli srovnavacim indexem. Jednim z nejznaméjsich je
Treynor ratio, ktery jako jednotku rizika nebere v potaz volatilitu aktiva, ale ukazatel
beta. Ten vyjadfuje zavislost mezi rizikem fondu a celym trhem. Vypocte se jako (vynos
sledované investice - bezrizikovy vynos) / ukazatel beta. Treynor ratio tedy predstavuje
miru vynosu dosazenou nad vynos trhu.

Dal$im doplnénim, které bere v potaz také pfidanou hodnotu aktivni spravy portfolio
manazera, je Jensen’s alpha. Michael Jensen chtél timto ukazatelem hodnotit praci
manazer a jejich schopnost prekonat aktivni spravou cely trh dany srovnavacim
indexem. Vypocte se jako vynos investice - (bezrizikova mira + (vynos trhu -
bezrizikova mira) * systematické riziko, tzn. beta). Pokud je ukazatel kladny, pfekonava
portfolio manazer vykonnost trhu, pokud je zaporny, je manazer horsi, nez trh.

Poslednim dnes velmi oblibenym ukazatelem je Information ratio, ktery ukazuje
vykonnost fondu v porovnani s vykonnosti celého trhu pfi zohlednéni rizika. Riziko
vsak v tomto pripadé nepredstavuje volatilita fondu samotného, ale rozdil mezi
vyvojem vynostli fondu a celého trhu, tzv. tracking error. Information ratio se pak
vypocte jako vynos sledované investice - vynos trhu/tracking error. Kladné a zaporné
hodnoty vyjadfuji to samé, co Jensenova alfa, navic ale vyssi absolutni hodnota
vyjadfuje aktivni spravu a odklon od benchmarku a nizsi absolutni hodnota vyjadiuje

pasivni spravu a kopirovani indexu.

Zdroj: www.investujeme.cz
Uvéry

Kam zamifi arokové sazby hypoték v roce 2011 ?

Urokové sazby porostou, nebo budou klesat? Otdzka, na kterou by kde kdo znal velice
rad odpovéd. Indikatory trhu zatim hovori spiSe pro rtst. Jenze to samé jsme si mysleli
v lednu loniského roku a primérné sazby potom propadly o bezmala jeden a pil
procentni bod!

Vysi trokovych sazeb hypoték a jejich vyvoj ovliviiuje velké mnozstvi t€zko
predvidatelnych faktort, takze jakékoliv odhady budouciho vyvoje jsou velice obtizné.

vvvvvv

trhu v loriském roce, a pokusme s prispénim nazort experti odhadnout, kterym
smérem se trokové sazby budou ubirat v roce 2011.

Predpovédi o rostoucich sazbach loni nevysly

Jak mohou byt snahy o pfedpovidani budouciho vyvoje sazeb oSidné, jsme se ostatné
presvédcili i v lotiském roce. Urokové sazby na pielomu roku 2009/2010 sice zacaly
nepatrné klesat, ale stale se pohybovaly na svych pétiletych maximech (5,61 %) a
opravdu jen malokdo by si v tuto chvili vsadil na jejich vyraznéjsi pokles.
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méli zaméstnanci v oblastech ubytovani,
stravovani a pohostinstvi, v priméru
dostavali 12 574 K¢. V administrativnich a
podptirnych ¢innostech brali 16 137 korun
a v zemédélstvi, lesnictvi a rybafstvi
pramérné 17 825 K¢.

Zdroj: CTK

KBC dokonéuje p¥ipravu vstupu CSOB
na prazskou burzu

Akcie CSOB by se mély zacit prodavat na
prazské burze v druhé poloviné bfezna,
tvrdi zdroj tydeniku Euro blizky matefské
belgické bankovni skupiné KBC Groep. Ta
loniskych
vysledkd hospodafeni v minulém tydnu o
takové blizkosti vstupu na cesky trh jesté
nemluvila.

pfitom v ramci prezentace

V ramci komentate k vysledkim KBC
minuly ¢tvrtek potvrdila plan emise
minoritniho podilu akcii tuzemské banky
CSOB na burzu. S jeho umisténim vsak
pry vyckava na pfihodné podminky na
trhu. ,S pfedstavenim programu vyckame
na takové podminky, které vyhodnotime
jako optimalni pro tspéch celé transakce,”
uvedla KBC k IPO akcii CSOB v minulém
tydnu.

KBC se uz dfive s Evropskou unif
dohodla, Ze mensinovy podil v CSOB
uvede na prazskou burzu cennych papirt.
Byla to jedna z podminek, které KBC
umoznily cerpat zminénou statni pomoc.
Neékteré zdroje loni uvadély, Ze akcie se na
burze patrné neobjevi
druhém

dfive nez ve

Ctvrtleti letosniho roku.

Zdroj: www.Euro.cz

Koalice se dohodla na zakladnich
pilifich diichodové reformy

Vedeni vsech tii stran vladni koalice se
podle informaci Lidovych novin (LN)
dohodla na péti zakladnich principech
dtichodové reformy. Koalice pocitd se
sjednocenim pridané
hodnoty na 19 procent, s
pfesmérovanim ¢asti povinnych odvodi
socidlniho pojisténi na penzi do fondil a
finanénimi kompenzacemi pro socidlné
slabé, seniory a rodiny s détmi, uvedly
dnes LN.

sazeb dané z
urovni
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~Letosni rok bude z pohledu hypoték jesté zajimavy. Je pravdépodobné, Ze tirokové sazby o néco
klesnou, ovSem nelze ocekdvat pokles p¥ilis vyrazny. Brdanit mu bude obezietnost bank.
Nezaméstnanost by podle nékteryjch odhadii méla dosdhnout vrcholu v poloviné roku a jesté o piil
roku pozdéji by pak mohla riist delikvence (nespldceni hypoték). V kazdém ptipadé je i z jiz
zndmych dat vice nez ziejmé, ze statni podpora hypoték pro mladé bude poskytovina i v
letosnim roce,” komentoval situaci na hypotecnim trhu kolega Petr Zdmecnik v clanku

, Urokové sazby hypoték klesaji* (5. 1. 2010). A podobné vyznivaly i komentére
hypotecnich bankért a finanénich poradcti, které jsme s dotazem oslovily v zavéru
loriského ledna.

Na zacatku lonského roku experti vétsinou tipovali nartist irokovych sazeb. Diivodem
mélo byt pfedeviim ofekavané navysovani urokovych sazeb CNB, nértist ceny penéz
na mezibankovnim trhu a problémy na trhu prace. Tyto predpovédi se nakonec
nevyplnily. A priimérné urokové sazby béhem 12 mésicti pfekvapivé klesly o

bezmala 1,5 procentni bod a v prosinci jiz ¢inila hodnota souhrnného FINCENTRUM
HYPOINDEXu 4,23 %.

Jak se budou vyvijet irokové sazby v letoSnim roce?

Ve vyvoji tirokovych sazeb se promita vyvoj celé fady vlivii. Nékteré jsou méfitelné,
nékteré vsak 1ze zméfit jen téZko. Vyvoj pramérné vyse trokovych sazeb v uplynulych
letech zobrazuje nasledujici graf, jehoz soucasti je také zndzornéni tempa
mezimési¢niho poklesu ¢i nartistu trokovych sazeb. Z grafu vyplyva, ze tempo poklesu
arokovych sazeb v poslednich mésicich loriského roku zacalo zpomalovat. Jaké faktory
tedy budou nejspis spolurozhodovat o budoucim vyvoji trokovych sazeb?

Cena zdrojii financovani roste

Aby mohly hypotecni banky financovat své klienty, musi si nékde obstarat zdroje pro
kryti téchto obchodii. V minulosti banky ziskavaly potfebnou hotovost vydavanim
hypotecnich zéstavnich listti. Jejich emise jsou vSak v soucasné dobé z diivodu
nepiiznivych legislativnich podminek ve vyrazném ttlumu a tak si banky museji
ptjcovat jinde. Cast zdrojti predstavuji klientské vklady, ale v p¥ipadé hypoték se spise
jedna o stfedné- a dlouhodobé vyptijcky na financnich trzich.

Pokud by se tirokova sazba hypoték odvijela jen a pouze od vyvoje ceny zdrojti, z grafu
¢. 2 je celkem zfetelné, Ze tirokové dno jiz maji svétové financni trhy za sebou a tirokové
sazby pfedevsim hypoték s delsimi dobami fixace ve zbyvajicich mésicich roku spise
porostou. Nasledujici graf totiZ zobrazuje vynosnost 10letych statnich dluhopisti Ceské
republiky a vlad zemi, kde sidli matef'ské spolecnosti vétsiny tuzemskych
poskytovatelti hypoték.

Navic ém dal pravdépodobnéjsi se jevi zasah CNB proti riziku rostouci inflace
prostiednictvim navyseni zékladnich trokovych sazeb, coz se obratem projevi zejména
u kratkodobych zdrojti financovani a v nartistu sazby PRIBOR. Pricemz na sazbu
PRIBOR jsou pfimo navazany uroky tzv. variabilnich hypoték - hypoték s plovouci
urkokovou sazbou.

Konkurence tlaéi sazby dold. Jak dlouho jesté?

Kazda banka ziskava prostfedky urcené na financovani svych avérovych obchodti
jinak, a proto cena penéz je sice dilezitym, nikoliv v8ak jedinym faktorem, ktery
ovliviiuje konecnou vysi trokovych sazeb hypoték. Klicovou roli hraje také
konkurencni tlak a ochota bank vzdat se ¢asti svych ziskovych marzi vyplyvajicich z
rozdilu mezi cenou zdrojt a vysi irokové sazby, za kterou banky svym klienttiim
pljcuji. Pfitom konkurenci nepfedstavuji jen banky poskytujici hypotéky, ale i stavebni
spofitelny se svymi pfeklenovacimi avéry.

Leden a tinor 2010 znamenal pro hypotecni banky obrovské zklamani. Objem
poskytnutych hypoték ani v jednom z téchto mésicti nepfekonal hranici 3 miliard

korun. Banky vsak dlouho nevahaly a jesté v inoru odstartovaly celou fadu kampani, v
ramci kterych se snazily klienty pfilakat na zvyhodnénou trokovou sazbou nebo
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Mezi hlavni pilife uz dohodnuté reformy
patfi podle LN to, Ze lidé ve véku pod 40
let si od roku 2012 budou povinné posilat
tfi procenta pifjmu na vlastni ucet v
soukromém nebo statem garantovaném
fondu. Od roku 2015 se odvod zvySi na
Ctyfi procenta, od roku 2018 na pét
procent prijmu.Pfesmérovanim na
soukromé ucty piijde stat rocné o 25 az 30
miliard korun. Soucasti penzijni reformy
je proto i zvySeni spodni sazby DPH, ktera
vypadek vefejnych
Zakladni sazba placena ze vSeho ostatniho
zbozi a sluzeb navic klesne z 20 na 19
procent, informuje denik.

financi dorovna.

Véci vefejné doposud slucovani sazeb
DPH odmitaly. Obavaly se totiz zvyseni
cen potravin. Pro zavedeni jednotné dané
se naopak nedavno vyjadfil premiér Petr
Necas (ODS) i ministr financi Miroslav
Kalousek (TOP 09). Shodli se také, ze bez
dohody o penzijni reformé vlada skondi.

LN uvedly, Ze vzestup cen zakladnich
zivotnich potfeb vlada socialné slabym
lidem zivotniho

vyrovna zvySenim

minima. Seniofi se dockaji kompenzace v

podobé jednorazového zvyseni penzi.
Rodiny s détmi dostanou slevy ze
socialniho pojisténi nebo dani.

Zdroj: CTK

Cislo tydne: 9,7%

Mira nezaméstnanosti se v lednu proti
prosinci lonského roku zvysila o desetinu
procentniho bodu na 9,7 %. Pocet
uchazec o zaméstnani znovu vzrostl,
pracovni ufady jich na konci ledna
registrovaly 571 863, coz je proti prosinci o
10 312 vice.

Pfinasime aktualni trhu i
vyhled do dalSich mésicti. Odkryvame
produkty s nejlepsim zhodnocenim podle
rtiznych kritérii.

zhodnoceni

Zdroj: www .sfinance.cz

Investicni dotaznik jako odvracena tvar
pravidel MiFID

Po vyplnéni investicniho dotazniku vyjde
pro velké procento Cechti jako vhodny
produkt fond penéZniho trhu. Zadny z
téchto fonda vsak loni nedosahl kladného
realného vynosu.

Dalsi tyden dostaly vyzvednutim 300
miliont korun dloubanec pod zebra fondy
penézniho trhu, jesté vétsi nakladacku
odlivem 400 miliond ale dostaly zajisténé
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mimofadnou slevu na poplatcich. A pravé snaha o ziskani novych klientti na ttkkor
konkurence byla tim hlavnim hybatelem, ktery stlacil tirokové sazby v pribéhu
lotiského roku az na 3leté minimum. Navic rozdily mezi nabidkovymi trokovymi
sazbami bank se smrstily na minimum a vSichni ted' s napétim vyckavaji, jak se zachova
konkurence.

Lidr trhu zdrazuje. Co na to konkurenti?

Prvni bankou, ktera se s platnosti k 1. 2. 2011 rozhodla do trokovych sazeb vyraznéji
"sahnout" je Hypotecni banka. K nejvétsimu zdraZeni dojde u hypoték s pétiletou fixaci
(0,2 p.b.). Trileté a desetileté fixace zdrazi o deset bazickych bodti. Naopak mirné
sniZeni sazeb se dotkne jednoletych fixaci (o jednu desetinu procenta) a pfedevsim
patnactiletych a delsich fixaci.

K tipravdm sirokovijch sazeb hypotecnich 1ivérii jsme museli pfistoupit vzhledem k vijvoji cen
penéz na mezibankovnich a piedevsim dluhopisovych trzich. I kdyz sazby u nékterych fixaci v
soucasné dobé mirné rostou, stdle plati, Ze jejich aktudlni vyjse je na dlouhodobém minimu, a
proto je stdle ten spravny ¢as na sjedndni hypotecniho tivéru. Vzhledem k nastartovdni nového
ménového cyklu spojeného s riistem sazeb, jsou nyni pro klienty vyhodné zejména dlouhodobé
fixace,” komentoval zvyseni sazeb Martin Vasek, naméstek generalniho reditele
Hypotecni banky pro véci finanéni.

Jak bude na tento krok reagovat konkurence, zatim neni jisté. Hypote¢ni banka

v soucasnosti disponuje zhruba tfetinovym trznim podilem, a pokud by konkurence
podrzela urokové sazby na stavajici trovni, nebo by jesté o néco zlevnila, mohla by si
kousek z trzniho podilu Hypotecni banky odloupnout. Pfedevsim z mensich bank
zaznivaji hlasy, Ze pro navysSovani urokovych sazeb zatim jesté neni ten spravny cas.
, Jen mirny ndriist sazeb v pritbéhu roku 2011 napfiklad ocekdvd Ji¥i Skrob,” produktovy
manazer Volksbank CZ.

Stejné tak LBBW nejspi$ nebude s navySovanim trokovych sazeb pospichat. , Sazby z
hypotivérit budou stagnovat nebo se lehce zvysi. Konkurencni prostiedi bude drzet sazby nizko, i
kdyz by doslo k dalsimu riistu viceletyjch mezibankovnich sazeb. CozZ se déje jiz nyni. Viceleté
sazby vzrostly od srpna 2010 o 50-70bp, pFicemz sazby hypoiivérii diky konkurenci spise
klesaji,” ¥ika k budoucimu vyvoji trokovych sazeb na trhu Jifi Becvar, Senior Dealer
Treasury/ALM LBBW Bank, ktera pravé diky nizkym sazbam v loriském roce

vyznamné posilila svtij trzni podil.

O druhou pficku, co do objemu sjednanych hypoték, se v soucasnosti pretahuje
Komerén{ banka a Ceska spofitelna. Tito dva velci hrééi se viak k vyvoji tirokovych
sazeb vyjadfuji pouze sporadicky a svou cenovou strategii i tentokrat zatim drzi ,, pod
poklickou”.

. Zacdtkem lotiského roku byly patrné dozvuky ekonomické krize, ale oZiveni trhu, které nastalo v
druhé poloviné 2010, bylo opravdu vyrazné. V soucasné dobé jsou tirokové sazby pravdépodobné
na svém dnu, Ize tedy velmi pravdépodobné Cekat jejich riist,” odhaduje budouci vyvoj
arokovych sazeb Radko Belada, $éf marketingu pro retailové bankovnictvi.

Nezameéstnanost a hypotéky

Nezanedbatelnou roli ve vyvoji irokovych sazeb hraje také potencialni riziko
nesplaceni tvéru, ke kterému miize dojit v dasledku vypadku pfijmu nebo tplné ztraty
zameéstnani. V situaci, kdy roste pocet neplaticti, banky zvysuji své rizikové marze a to
se samozfejmeé negativné promita v nartistu arokové sazby hypotecnich avérd. A toto
plati samozfejmé i naopak.

Hypotecni bankéfi se v soucasnosti nachazeji na jakési rozcesti. Na jednu stranu by bylo
mozné rizikové prirazky castecné snizit. Spolu se zlepsujici se kondici ¢eské ekonomiky
totiz dochazi také ke stabilizaci na pracovnim trhu, o cemz svéd¢i také stagnujici podil
klasifikovanych tvérii. Na druhou stranu nova mista zatim pfilis nevznikaji a nejistotu
vzbuzuji také vladni skrty ve stavebnictvi a snizovani mezd ¢ propousténi
zameéstnancil ve statni sféfe, coz hovori spise pro podrzeni rizikovych prirazek na
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fondy. Nejhorsi letosni tyden tak uzaviel
Sestinedéli, za které celkem fondy opustilo
1,5 miliardy korun.

Asi nejzajimavéjsi je pohled na vyvoj od
zacatku roku ukazujici, ze pravé tolik
penéz odeslo jen z fondG penézniho trhu
(za lonisky rok pfes 9 miliard). A neni se
¢emu divit - Zadny z nich nedosahl
kladného realného vynosu. V soucasnych
podminkach nizkych sazeb navic ani
(Casté) prevazeni do dluhopisti nepomédha,
nebot ani dluhopisy zrovna nekvetou. A
protoze  se stoprocentné
prodavaji na bankovnich pobockach — jisté
spravné tusime, co se tam déje.

prakticky

Banky objevily dalsi siditko
Banky objevily dalsi Siditko sesterskych
pojistoven, které jim sypou jednorazovky

jako druhdy Bata cvicky. Nu - jednoduché

to nemaji, kdyz jejich standardni
depozitni produkty taky nic
nevydélavaji, tak lepsi jednorazovy

cimrmanovsky ukrok stranou nez aby
klient utekl uplné. Navic se ukazuje
odvracena tvar pravidel MiFID, podle
kterych musi pfi investici kazdy klient
vyplnit investicni dotaznik,
nasem proslulém konzervatismu a totalni
averzi k riziku dopada jak cihlou mezi oci

coZz pri

Vv 7

-2z 95 % jim nic nez penézak dat stejné

nemtizete. Tak pro¢ ne ,Gzasnou”
pojistku s pfedem danym vynosem a jesté

pojisténim ,,zadarmo”. ..

Mailokdo se odvazi nabizet rizikové
produkty

Dalsi problém je, Ze jen maloktery poradce
si da tu praci vysvétlovat klientovi

zaklady investovani a uz vlbec si
(zejména  bankovni) nevezme ,na
svédomi” nabizet néco jen malicko

rizikového. Dluhopisy nenesou, protoze
musi po lonském sprintu vychladnout a
sazbam hrozi rtst (=pokles cen), akcie
jsou prakticky tabu. Navic svét je stale
jednou nohou v prasvihu - dinskou
realitni bublinu stfida vojensky puc v
Egypté, jestli Kongres neschvali dalsi obii
dluhy, USA budou za mésic plaite. I u nas
se opasky utahuji a jesté utahnou.

Presto americké akcie pékné zvedaji sva
2,5leta maxima a némecké dokonce laskuji
u triletych. JenZe vykladejte spofinkovi, Ze
se hodnota akcii za posledni necelé dva
roky propadu uz témér
zdvojnasobila (v Americe i u nas) a takovy
Nasdaq pridal dokonce ptes 120 %...

ode dna
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stavajici irovni s vyhledem na pfipadny rast.

. Neptedpokldddme, Ze by tento vyvoj mohl byt zpocdtku kompenzovdn sniZenim rizikovyjch
pfirdzek, protoze je stile vysokd nezaméstnanost, jakoz i nejistota dalsiho ekonomického vijvoje.
Pokud vsak vydrzi nékterym bankdm snaha ziskat vysst trzni podil, mohli bychom se v druhé
poloviné roku dockat ndsledného snizeni sazeb,” odhaduje Josef Rajdl, vedouci analytik
spolecnosti financné poradenské spolecnosti Fincentrum.

Situace v oblasti financovani hypoték skute¢né prili§ moznosti pro dalsi snizovani
urokovych sazeb nenabizi a pfedevsim banky s vétsim trznim podilem se budou snazit
postupem casu urokové sazby pozvolna navySovat. Jakym tempem vsak bude k
nartstim dochdazet, bude zalezet na konkurenci mensich bank, které se mohou
prostfednictvim nizsich trokovych sazeb prokousat k novym obchodiim a tim padem i
vétsimu trznimu podilu.

V prvnich dvou mésicich letosniho roku proto ocekdvam jesté mirny pokles
pramérnych trokovych sazeb a zvétSovani rozdilti mezi nabidkovymi trokovymi
sazbami bank. Po dosazeni dna se zacne kfivka pozvolna otacet smérem vzhtru.
Nicméné podle mého nazoru by se mohla hodnota FINCENTRUM HYPOINDEXu az
do konce roku 2011 drzet pod 4,5% hranici

Zdroj: www.hypoindex.cz

Nejcastéjsi chyby motoristi pfi dopravni nehodé

Neni snad nutné opakovat, Ze pfi nehodé, béhem které doslo ke zranéni, je nutné vzdy
zavolat policii. Ponékud jiné je to s pfivolanim policie v pfipadech, kdy doslo jen k
materidlnim skodam. V tomto pfipadé je povinnost volat policii jen tehdy, pokud skoda
presahla 100 000 korun.

"Takové bylo prani politiki, nikoliv pojistoven," oteviené konstatoval vykonny feditel
Ceské asociace pojistoven (CAP) Ing. Tomas Sikora pfi zahajeni ¢tvrtého ro¢niku
informacni kampané CAP s nazvem "Unor - mésic pojisténi".

V praxi délaji motoristé casto chyby, které pozdéji mohou komplikovat vyplatu skody.

Prvni chyba: ticastnici nehody chybné vyhodnoti situaci v pfipad€, Ze vyse skody
osciluje kolem 100 000 korun. V mnoha pripadech se totiz domnivaji, Ze skoda tak
vysoké ¢astky nedosahne a policii proto k nehodé nevolaji. Z predchazejicich pfipadd,
kdy jsme nazorné predvedli, jak vysoko se dokazou vysplhat skody na automobilech
pri havarii, vSak vyplyva, ze v pfipadech mozné vyssi skody je dobré vzdy volat policii.

Druhé chyba: motoristé nezajisti dostate¢né mnozstvi diikaznich materiald. "Situaci je
nejlepsi vyfotografovat - alespoil na mobilni telefon," dod4dva Sikora s tim, ze nehodu je
potfeba rovnéz diikladné popsat.

U vice nez 65 % nahlasenych skod je chybné zdokumentovan pribéh nehody.

Treti chybou je privolani asistencni sluzby. Motoristé nekontaktuji asistencni sluzbu
vlastni pojistovny, ale podléhaji nabidce nahodné odtahové sluzby, aniz by se zajimali o
podminky poskytnuté pomoci (zejména, kolik takova pomoc stoji). Pak jsou motoristé
zklamani, Ze jim "jejich" pojistovna nevyplati plnou vysi Skody.

Pokud ma motorista havarijni pojisténi, jsou asistencni sluzby v cené pojistky.
Nejcastéjsi chyby motoristii pfi hlaseni skody

57 % klientt se dopousti chyb pii vypliiovani zaznami o nehodé. Tady jsou ty
nejcastéjsi chyby:
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Tabulka: Investice do fonda v CR (6.
tyden 2011)

Fondy Investice (mil. K¢)
penézniho trhu  -290

dluhopisové -56

smisené 26

akciové 30

zajisténé -403

Celkem -693

Zdroj: www.sfinance.cz

Pojistny trh — nejvyssi realny rist za pét
let

Pojistny trh meziro¢né vzrostl celkem o
8%.Celkovy objem piedepsaného
pojistného za rok 2010 presahuje 151,1
miliardu.

,Jedni¢kou” trhu je stale Ceska
pojistovna. Doslo ale u ni ke snizeni
podilu na trhu o 1,7% .Naskok Ceské
pojistovny na druhou pojistovnu v poradi
- pojistovnu Kooperativa — ziistal
meziroc¢né zhruba stejny.Trzni podil se ji
meziro¢né snizil 0 1,7% .Jedna se o prvni
vyraznéjsi ztratu za poslednich pét let,
kdy Kooperativa drzela stabilné podil
mezi 22-23 %.

Na tfeti misto se vratila jiz po pfedchozim
c¢tvrtleti pojistovna Allianz. Ta mezirocné
zvysila objem pojistného témer o 410
milidnd, coz je rust o témér 4 %, ale presto
zaznamenala nepatrnou ztratu podilu na
trhu o témér 0,3%

Na Allianz se dotahuje CSOB Pojistovna,
kterd je aktualné na misté ctvrtém.
Meziro¢né rostla v objemu pojistného (o
témér 190 milidénti vice, coz je riist o 6,2
%), ale na trhu svoji pozici nepatrné
oslabila 0 0,1% .

O néco pomaleji nez v pfedchozim obdobi
tohoto roku rostla Komeréni pojistovna,
ktera dokdazala objem pojistného
mezirocné témér zdvojnasobit (o 4,16
miliardy, coZ je 0 86 % a riist podilu o
2,5% b).

Rychle rostouci bankopojistovny dopliuje

jesté Pojistovna CS (o vice nez 2,2
miliardy, coZ je nartst pres 32 % - posileni
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- "Zaznam o dopravni nehodé" neni vyplnény obéma tcastniky nebo je vyplnény na trhu o 1,1% b), ktera je nyni patou
necitelné nejvetsi pojistovnou na ceském pojistném
trhu.

Zdroj: NESS Czech s.r.o.
- V zdznamu nejsou uvedeny kontaktni tidaje ticastnikii nehody (mobil, e-mail)

- Nékres nevystihuje situaci pfi nehodé (chybi planek)
- Klienti nereaguji na zadost o dodani dokladt, s pojistovnou nekomunikuji
- Klienti nedodavaji originaly dokument.

Zdroj: www.cap.cz

Akce pro klienty spolecnosti Ekvilibrium, s.r.o.

Maskarni rej

V nedéli 6.3.2011 od 15.00 hod. v kavarné Ekvilibrium, Husova 376/3, Zdarn. S. .
Akce je pro déti klienth spole¢nosti Ekvilibrium, s.r.o. zdarma.

Vstupné 30,-K¢/dité. Nutna rezervace predem na tel. 561 202 220.

OLDIES DISCO
V patek 18.2.2011 od 20.00 hod. v kavarné Ekvilibrium, Husova 376/3, 7d4rn. S..
Nutna rezervace pfedem na tel. 561 202 220 .

Nabidka neomezené volani pro klienty spole¢nosti Ekvilibrium, s.r.o.

Nabidka obsahuje — neomezené volani do viech siti a na pevné linky v ramci CR
- neomezené SMS v ramci CR
- 100 MB mobilnich dat
- cena ¢ini 1430,-K¢ s DPH/més. pro nové cislo
- sluzbu zajistuje mobilni operator Vodafone Czech Republic a.s.
- nabidku zajistuje firma BENESYS s.r.o.
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